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Under det nya arets forsta manad har riskaptiten starkts nagot. En
av anledningarna ar ECB:s stora 3-ars repa (LTRO) som fortsatter
likviditet till
banker lanar betydande belopp till en lag ranta och kan sedan, i sin

att tillféra valkommen kreditmarknaden. Lokala
tur, kopa statsobligationer. P4 sa vis har rantorna pa ett flertal
euroldnders statsobligationer kommit ner pa nagot mer humana
nivaer och rantespreadarna har tightats till ordentligt. Samtidigt
har Grekland ater hamnat i fokus och just nu handlar diskussionen
om hur mycket nedskrivningar de privata langivarna ska behova ta.
IMF pressar samtidigt ECB att ocksd bidra ytterligare genom
skuldnedskrivningar till Grekland. Vi ser ocksd en orovackande
tendens i Portugal med alarmerande hoga rantenivaer.

Nastan uteslutande positiv statistik fortsatter samtidigt att
stromma in fran USA samtidigt som FED genomfér vissa
tycks halla styrfart

forsaljningen av nya hus ar snart uppe pa nivaer som vi inte sett

kvantitativa lattnader. Industrin och
sedan 2007, enligt husbyggarundersékningen NAHB. En intressant
iakttagelse ar ocksa den auktion av riskfyllda bostadsobligationer
som genomfordes i mitten pa januari och dar det fanns ett flertal
banker som inkom med bud. Att FED lyckades sdlja dessa
obligationer ar ocksa ett tecken pd att stora aktérer ser en slutlig

vandning pa bostadsmarknaden.

Under andra halvan av januari har riskfyllda valutor utvecklats val
och euron har under manaden starkts mot USA-dollarn. Svenska
kronan ar i princip oférandrad mot euron under januari. Europeisk
optimism kring den stora LTRO-faciliteten har starkt euron, relativt
andra valutor, under framférallt andra halvan av januari.

Fair Play steg med 3,2 procent under januari. Fondens aktieandel
har under manaden minskat nagot fran cirka 30 till drygt 28
procent. De storsta nettokdpen har varit aktier i Saab samt
obligationer utgivna av norska DNB Nor. De storsta forsaljningarna
som har gjorts ar obligationer utgivna av Handelsbanken samt
norska Seadrill.

Fondens inriktning

Fair Play-fondens placeringsstrategi ar inriktad pa ett selektivt
urval av rantebarande vardepapper och aktier. Fordelningen
mellan tillgangsslagen varierar 6ver tiden och beror pa radande
marknadsutsikter. Aktieandelen bestar av foéretag med god
finansiell stdllning och hog direktavkastning kombinerat med
specifika ”Case”-investeringar. Radntedelen placerar till storsta
delen i obligationer utgivna av nordiska banker samt andra foretag
med hog kreditrating. Fonden har av Morningstar erhallit hogsta
betyg, 5 stjarnor.
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Efter prestationsrelaterat arvode och justerat for utdelning
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M Rantebarande 40,2%
W Aktier 28,6%
m Ovrigt 31,2%

FONDENS 5 A INNEHAV

Réntebdrande Aktier

Swedbank 11,7% Kinnevik 3,4%
Handelsbanken 5,0% Handelsbanken 3,3%
Nordea 4,2% Skanska 2,8%
Danske Bank 3,8% Volvo 2,8%
SEB 2,2% Autoliv 2,8%

NYCKELTAL

Standardavvikelse 5,4%
Koncentration (5 storsta innehaven) 28,1%
Duration réntebarande innehav 1,9ar
Fondférmdgenhet 628 Mkr
Rating Morningstar ok k ko
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En investering i fonden &r forenad med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placerats i fonden kan
bade minska och 6ka i vdarde och det ar inte sakert att Du far tillbaka det insatta kapitalet. For mer information bestall fullstandig
informationsbroschyr, fondbestammelser, faktablad och arsrapport fran fondbolaget eller besok www.case.nu.



