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Under det nya arets forsta manad har riskaptiten starkts nagot. En e
av anledningarna ar ECB:s stora 3-ars repa (LTRO) som fortsatter att o
tillféra valkommen likviditet till kreditmarknaden. Lokala banker 50
lanar betydande belopp till en 1ag rénta och kan sedan, i sin tur, 40
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kopa statsobligationer. Pa sa vis har rantorna pa ett flertal / \ / \
euroldnders statsobligationer kommit ner pa nagot mer humana 20 / \ / \t
nivaer och rantespreadarna har tightats till ordentligt. Samtidigt har 10 / \/
Grekland ater hamnat i fokus och just nu handlar diskussionen om 0
hur mycket nedskrivningar de privata langivarna ska behéva ta. IMF -10 Y T Y Y Y i Y J
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pressar samtidigt ECB att ocksd bidra ytterligare genom 2 8 8 8 8 58 58 & =&
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skuldnedskrivningar till Grekland. Vi ser ocksd en orovdckande
tendens i Portugal med alarmerande hoga rantenivaer.

Néastan uteslutande positiv statistik fortsatter samtidigt att stromma SEKTORINDELNING
in fran USA samtidigt som FED genomfor vissa kvantitativa lattnader.
Industrin tycks halla styrfart och forséljningen av nya hus ar snart M Industrivaror 5,2%
uppe pa nivder som vi inte sett sedan 2007, enligt W Finans 16,1%
husbyggarundersokningen NAHB. En intressant iakttagelse ar ocksa @ Informationsteknik 5,5%
den auktion av riskfyllda bostadsobligationer som genomférdes i
. e . " . W Bygg & Fastighet 8,5%
mitten pad januari och dar det fanns ett flertal banker som inkom
med bud. Att FED lyckades silja dessa obligationer dr ocksa ett B Automotive 11,1%
tecken pa att stora aktorer ser en slutlig vandning pa HMedia 2,1%
bostadsmarknaden. @ Sallankdpsvaror 5,7%
@ Material 3,1
Under andra halvan av januari har riskfyllda valutor utvecklats val .
o . O Ovrigt 42,7%
och euron har under manaden starkts mot USA-dollarn. Svenska

kronan ar i princip oférandrad mot euron under januari. Europeisk

optimism kring den stora LTRO-faciliteten har starkt euron, relativt
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andra valutor, under framférallt andra halvan av januari.

Kinnevik 7,8%
Borjan pa 2012 har praglats av nagot positivare konjunktursignaler
och aktiemarknaderna har stigit pa breda fronter runt om i varlden. Skanska 6,5%
Casefonden steg med 6 procent under januari att jamfoéra med
Stockholmsbérsen som steg med 5,8 procent. Det storsta Volvo 5,8%
nettokopet har under januari gjorts i SCA som salt av
forpackningsverksamheten till brittiska DS Smith. Den stérsta Autoliv 4,8%
forsaljningen gjordes i slutet av januari av den bérshandlade fonden
XACT Bull. Fondens aktieandel l&g vid manadens utgang pa knappa Handelsbanken 4,5%

60 procent.

Fondens inriktning NYCKELTAL

Fonden har som Overgripande mal att maximera fondens

R I . . ) Standardavvikelse 10,0%
vardetillvaxt och ge andelsdgarna en absolutavkastning Over tid.
Fondens investerings-strategi skall huvudsakligen vara inriktad pa de Koncentration (5 stérsta innehaven) 29,4%
nordiska marknaderna med fokus pa den svenska aktiemarknaden.
Djupgdende analyser av enskilda bolag kan resultera i ”"case”- Fondférmégenhet 455 Mkr

investeringar. Det innebéar att Case kan ta relativt stora andelar i
enskilda bolag och darmed utbva ett aktivt dgande for att skapa
mervarde i placeringen.
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En investering i fonden &r forenad med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placerats i fonden kan
bade minska och 6ka i vdarde och det ar inte sakert att Du far tillbaka det insatta kapitalet. For mer information bestall fullstandig
informationsbroschyr, fondbestammelser, faktablad och arsrapport fran fondbolaget eller besok www.case.nu.



