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Fonden i korthet

LEGAL STATUS
Fondens namn ar Fair Play. Fair Play &r en specialfond enligt lagen om investeringsfonder
(2004:46) och den star under Finansinspektionens tillsyn.

INVESTERINGSSTRATEGI

Fonden har som &vergripande mal att maximera fondens avkastning och utdelningsnivd med
maélet att n& en avkastning pa 6-8 procent per ar och ge en stabil utdelningsniva. Specialfonder
som Fair Play har storre frihet i valet av placeringar an traditionella vardepappersfonder. Fondens
investeringsstrategi skall huvudsakligen vara inriktad pa de nordiska marknaderna med fokus pa
de svenska aktie- och rdntemarknaderna samt p& derivathandel.

Fair Plays fondbestammelser ger fonden méjlighet att placera i en mer koncentrerad portfélj
vilket kan innebéra att enskilda vardepapper kan utgéra en betydande del av fondens varde.
Fonden kan &ven inneha sélda (blankade) positioner och placera i derivatinstrument som ett led
i fondens placeringsinriktning. Fonden far ocksa beléna sina tillgangar for att hoja avkastningen
och i begransad omfattning placera i andra fonder.

Fonden stravar efter en varierad riskniva beroende p& bedémningar om utveckling av konjunktur,
rantor och aktiemarknad. Det innebér att fonden stravar efter en hogre riskniva vid positiva be-
démningar och en lagre vid negativa bedémningar. Till f6ljd av fondens stérre frihet i val av place-
ringar &r malet att over tid sammantaget ha en betydligt lagre riskniva an traditionella varde-
pappersfonder. Det innebér att fonden efterstravar en riskniva mellan 3 och 9 procent. Som risk-
matt anvands fondens standardavvikelse matt pa arsbasis ¢ver en 36-manadersperiod.

FORVALTARE

Case Asset Management AB fick tillstdnd att bedriva verksamhet den 30 augusti 2004 och bolaget
stér under Finansinspektionens tillsyn. Bolaget &gs till vardera 50 procent av Case Investment AB
och delar av personalen.

KOP OCH FORSALJNING AV FONDANDELAR

Fondandelar utges och inléses av Case Asset Management AB. Fonden 6ppnas dagligen for kdp
och férsalining av fondandelar. Anmalan om kép och forsélining av fondandelar skall vara bolaget
tilhanda senast kl 16.00 for att avréknas till den dagens andelskurs. Minsta forsta insattning

i fonden &r SEK 5 000, darefter ingen begransning.

FORVARINGSINSTITUT
Nordea Bank AB, Custody Services, Smalandsgatan 17, C18, 105 71 Stockholm

REDOVISNING

Case Asset Management AB skall uppratta halvarsredogorelse och arsberattelse for fonden inom
tva och fyra manader efter respektive periods utgéng. Arsberattelse och halvarsredogérelse skall
hallas tillgangliga for andelsagarna hos bolaget och férvaringsinstitutet samt sandas till de andels-
&gare som inte avsagt sig detta.
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Foretagspresentation

Case Asset Management AB med séte i Stockholm bildades i augusti 2004 och &r ett vardepap-
persbolag som star under Finansinspektionens tillsyn. Bolaget &gs till vardera 50 procent av Case
Investment AB och delar av personalen. Case Asset Management AB bedriver en aktiv forvaltning.
Verksamheten &r inriktad pa diskretionar kapitalforvaltning &t foretag, institutioner och privatperso-
ner och forvaltning av specialfonderna Fair Play och Case.

Case Asset Management ar en fran fondkommissionarer och banker fristdende kapitalforvaltare
och kan som sédan agera fritt och vélja att arbeta med de aktorer som ar mest lampade vid varje
tillfalle. Darigenom far fonden tillgang till sdval makro- som féretagsanalyser fran manga hall som
bildar ett brett beslutsunderlag for placeringsstrategier och placeringsalternativ. Utgangspunkten
ar att fran ett fundamentalt perspektiv urskilja individuella finansiella instrument som aktier sna-
rare an lander eller sektorer och att analysera det finansiella instrumentets potential och risker i
relation till andra finansiella instrument. Harutéver fokuserar bolaget pa en case-orienterad for-
valtning. Denna innebéar en djupgéende analys av enskilda foretag. Med ett genomarbetat under-
lag kan fonden gé& in med betydande positioner som ger méjlighet till aktivt &garinflytande for att
skapa mervérde at placeringen.

Bolaget har 16 medarbetare med sammantaget en mycket lang erfarenhet fran finansbranschen.

Fondpresentation

Fondens namn ar Fair Play. Fair Play ar en specialfond enligt lagen om investeringsfonder
(2004:46). Fonden star under Finansinspektionens tillsyn. Fonden férvaltas av Case Asset
Management AB som ocksa for register éver samtliga innehavare av andelar i fonden. Fonden
som sédan ar ingen juridisk person och kan darfor inte forvarva egna rattigheter eller iklada sig
skyldigheter. | stallet ar det vardepappersbolaget som foretrader fondandelségarna i alla juridiska
och ekonomiska frégor som rér fonden. Fonden ar daremot ett sjélvstandigt skatteobjekt.

Fonden har som dvergripande mél att maximera fondens avkastning och utdelningsniva med ma-
let att na en avkastning pa 6-8 procent per ar och ge en stabil utdelningsniva. Fondens inves-
teringsstrategi skall huvudsakligen vara inriktad pa de nordiska marknaderna med fokus pé de
svenska aktie- och rantemarknaderna samt pa derivathandel.

Specialfonder som Fair Play har storre frihet i valet av placeringar an traditionella vardepappers-
fonder. Fair Plays fondbestdmmelser ger fonden méjlighet att placera i en mer koncentrerad port-
folj vilket kan innebara att enskilda vardepapper kan utgdra en betydande del av fondens vérde.
Fonden kan dven inneha sélda (blankade) positioner och placera i derivatinstrument som ett led

i fondens placeringsinriktning. Fonden far ocksa belana sina tillgangar for att héja avkastningen
samt i begransad omfattning placera i andra fonder.
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Fondens placeringsbestdmmelser innebar att fonden kan agera mer flexibelt beroende pa bedém-
ning om olika marknadsutsikter. For vidare information om placering av fondmedel, se dven avsnit-
tet under fondbestdmmelser.

Avkastningen i Fair Play skall utvarderas langsiktigt och fonden strévar efter en stabil langsiktig
vardetillvaxt. Fondens avkastningsmal ar absolut, vilket innebér att fonden stravar efter att uppna
en positiv avkastning som jamférs med den riskfria rantan. Det kan jamféras med traditionell fond-
férvaltning dar férvaltaren vanligtvis strévar efter en relativ avkastning, det vill sdga att vertréffa
ett jamforelseindex oavsett om detta index gar upp eller ned.

Som ett led i att reducera fondens systematiska risk (marknadsrisk) kan Fair Play komma att kombi-
nera innehavda och sélda (blankade) positioner. Fonden kan &ven bedriva savél riskminskande (hed-
ging) som riskhojande (belaning) strategier for att maximera fondens avkastning.

Fondens placeringar styrs av bolagets forvaltare och fondens placeringsrad.

Presentation av placeringsradet

Stefan Axenram, f. 1954. Jur. kand. universitetsstudier i foretagsekonomi och nationalekonomi,
notariemeritering 1981-1984. Axenram var bankijurist vid Handelsbanken Helsingborg
1984-1987. Mellan 1987 och 1989 var han chef f6r Fond- och Notariatavdelningen Handels-
banken Malmé med ett avbrott for en anstéllning som chef fér kapitalférvaltningsenheten hos
Finans AB Cartos under 1988. Darefter blev Axenram chef fér kapitalforvaltningen i Sédra
Sverige, Handelsbanken 1989-1996. Axenram anstélldes som kapitalférvaltare och blev delagare
i Catella Kapitalférvaltning AB Lund 1996 och VD i Catella Kapitalfdrvaltning i Skane AB
1997-2000 (verksamheten évertogs av Catella Capital AB). Han 6vergick till egen konsultverk-
samhet 2000 och var sedan VD och delagare i Mediainformation Services i Malmé AB fran 2002.
Axenram var anstélld vid Lunds universitet som kapitalforvaltare for universitetets donationer under
2003-2004 och &r sedan 2004 kapitalférvaltare vid Case Asset Management.

Henrik Strémbom, f 1959, har varit verksam inom aktiemarknaden i éver 20 &r. Efter jurist-
examen och studier i féretagsekonomi vid Lunds universitet arbetade Strombom vid lansskatte-
myndigheten i Stockholm. 1986 anstélldes Strombom som placeringsradgivare i Handelsbanken,
Stockholm. 1990 utsags Strombom till chef fér Kapitalplacering vid Handelsbanken Lund, och
ansvarade dar for att bygga upp en fungerande kapitalférvaltningsenhet efter Handelsbankens
samgaende med Skanska Banken. Strombom utndmndes 1992 till chef for Privatmarknad vid
Handelsbanken Lund. 1994 lamnade Strdmbom Handelsbanken fér att delta i uppbyggnaden av
det fristaende kapitalférvaltningsbolaget Mariegarden Kapitalférvaltning AB som saldes till Catella
1995. Strombom var verkstallande direktor for Catella Kapitalfrvaltning mellan 1997-2004. | bor-
jan av 2004 lamnade Strémbom Catella for att starta Case Asset Management AB dar han i dag
ar verkstallande direktor.
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Hakan Telander, f. 1965, har varit verksam inom aktiemarknaden sedan 1990. Telander har eko-
nomutbildning med inriktning mot statistik och finansiell ekonomi. Efter universitetsstudier bérjade
Telander sin anstalining pd Handelsbanken och utndmdes 1991 till privatmarknadschef och port-
foliforvaltare pa Handelsbanken, Stockholm. 1994 évergick Telander till Handelsbanken Markets
som finansanalytiker. Telander borjade pa Carnegie 1997 for att bygga upp deras svenska fond-
forvaltning, Carnegie Fond AB. Han utsags 1998 till verkstéllande direktor for Carnegie Fond AB,
en position som han innehade sammanlagt atta ar vid sidan av den I6pande fondforvaltningen.

| april 2007 lamnade Telander Carnegie for att borja pa Case Asset Management AB, dar han idag
ar portfoliférvaltare.

Tom Andersson f 1967, ekonomistudier vid hdgskolan i Véxj6, basblocket pa ekonomlinjen
1988-1989. Anstalld pa Sparbanken Kronan, allmént bankarbete, 1989-1992. Fordjupning
med inriktning redovisning pa Ekonomprogrammet vid Hogskolan i Véxjo, totalt 135 poéng,
1992-1994. Privatradgivare SEB Véxj6 1994-1998. Kapitalférvaltare, SEB Enskilda Banken,
deltog i uppbyggnaden av enheten i Vaxjo, 1998-2006. Anstalld pa Case Asset Management
sedan 2006.

Placering av fondens medel

Fondens medel far placeras i fondpapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och
fondandelar som &r eller inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel p& en regle-
rad marknad eller motsvarande marknad utanfor EES eller bli foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och ¢ppen for allménheten samt placera medel pa konto i
kreditinstitut. Den breda placeringsinriktningen syftar till att ge fonden en hdg flexibilitet och
majlighet att dra férdel av svangningar i vardet pa olika tillgdngar. Fonden far placera i optioner
och terminer som ett led i fondens placeringsinriktning.

Fonden far placera i fondpapper och penningmarknadsinstrument som inte ar noterade vid nagon
bors eller auktoriserad marknadsplats motsvarande ett innehav om maximalt tio procent av fondens
varde.

For att hoja avkastningen far Fair Play ge vardepapperslan motsvarande 50 procent av fondens var-
de samt beléna fonden till maximalt 50 procent av fondens vérde for att investera i vardepapper.
Fonden far ocksa i begransad omfattning placera i andra fonder.

Fair Plays breda placeringsurval kombinerad med flexibilitet och rorlighet ger béattre forutséttningar

for en aktiv forvaltning av fondens medel. Detta dkar méjligheten till en god vardetillvaxt fér fond-
andelsagarna.
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Placeringsrestriktioner

FONDPAPPER OCH PENNINGMARKNADSINSTRUMENT

1.

Fo

Position, saval innehavd som sald (&kta blankning), i fondpapper med samma emittent far ut-
gora maximalt 30 procent av fondens varde, savida positionen inte avser placeringar under
punkt 6 nedan.

. Position, s&val innehavd som séld (akta blankning), far inte 6verstiga 30 procent av kapital eller

roster for samtliga av en emittent utfardade aktier, serier av konvertibla skuldebrev och skulde-
brev med vidhdngande optioner. Vid berékning skall aktie, serier av konvertibla skuldebrev och
skuldebrev med vidhangande optioner i samma underliggande aktie berdknas som de konverti-
bla skuldebreven vore konverterade och optionerna tecknade.

. Vérdepapperslan motsvarande maximalt 50 procent av fondens vérde far ges mot betryggande

sékerhet och pa fér branschen sedvanliga villkor, till eller via vérdepappersinstitut, eller utldndskt
finansiellt institut som star under myndighets tillsyn.

. Upptagna vardepapperslan motsvarande maximalt 200 procent av fondens varde fér tas, med

fondens medel som sékerhet, pa for branschen sedvanliga villkor, hos eller via vardepappers-
institut, eller utiandskt finansiellt institut som star under myndighets tillsyn.

. Fondens belaning far inte dverstiga 50 procent av fondens véarde samt ej ha langre [6ptid &n tre

manader. Fondens tillgdngar kan komma att ldmnas som sakerhet fér upptagna Ian.

. Fonden far placera mer &n 35 procent och maximalt 50 procent av fondens medel i sddana

obligationer och skuldférbindelser utgivna av eller garanteras av en stat, en kommun eller en
statlig eller kommunal myndighet fran en och samma emittent i ett land inom EES eller av
nagot mellanstatligt organ i vilket en eller flera stater inom EES &r medlemmar.

liande begransningar géller for fondens placeringar:

OBLIGATIONER OCH PENNINGMARKNADSINSTRUMENT

1.

2.
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Sarskild placeringsinriktning

Fonden far placera i fondpapper och penningmarknadsinstrument som inte &r noterade vid nagon
bors eller auktoriserad marknadsplats motsvarande ett innehav om maximalt tio procent av fon-
dens varde. Aktier, konvertibla skuldebrev eller skuldebrev med vidhédngande optionsratt till nyteck-
ning far forvarvas utan hinder av nedanstéende placeringsbegrénsningar, om forvarvet grundas pa
fondens tidigare innehav. Om fonden efter forvarvet Gverskrider ndgon av placeringsrestriktionerna
skall fondpapper eller andra finansiella instrument avyttras i motsvarande man sa snart det lampli-
gen kan ske, varvid skélig hansyn skall tas till andelsdgarnas intressen.

Fonden far i avsevard omfattning placera i derivatinstrument som ett led i fondens placerings-
inriktning. Fonden far inta positioner genom att kopa och sélja (utfarda) képoptioner och salj-
optioner samt kdpa och sélja terminer. Fonden kan komma att kombinera ovanstaende positioner.
Inriktningen pé fondens handel med optioner och terminer kan innebéra att fondens kapitaltillvaxt
riskeras och att fondens totala férmogenhet i viss man riskeras. Avtal om optioner och terminer
kommer att ingas med institut som &r foremal for clearingverksamhet hos clearingorganisation
som star under tillsyn av myndighet eller annat behérigt organ. Avtal om handel far &ven ingas
med vardepappersinstitut, om institutet far inga sadana avtal och avtalet ingés pa villkor som &r
sedvanliga pa marknaden. Avtal om handel far ven ingés med utlandskt finansiellt institut om in-
stitutet far inga sddana avtal och star under tillsyn avseende sin vardepappersrorelse av myndig-
het eller annat behorigt organ samt ar allmént erként pé respektive marknad och avtalet ingéas pa
villkor som &r sedvanliga for marknaden.

Fonden far kdpa och salja optioner och terminer i stdrre omfattning &n vad som motsvarar fondens
faktiska innehav av motsvarande underliggande fondpapper.

Fonden far kopa och salja sadana derivatinstrument som anges 5 kap. 12 § andra stycket lagen
(2004:46) om investeringsfonder, sa kallade OTC-derivat.

SAMMANLAGDA BEGRANSNINGAR FOR FONDPAPPER, PENNINGMARKNADSINSTRUMENT

OCH DERIVATINSTRUMENT

1. Det totala vardet pa innehavda positioner i fondpapper, penningmarknadsinstrument och deri-
vatinstrument dar fondpapper, penningmarknadsinstrument och optioner vérderas till marknads-
varde och terminer varderas till underliggande fondpappers marknadsvarde, far utgéra maximalt
360 procent av fondens varde.

2. Det totala nettovardet av innehavda positioner i fondpapper, penningmarknadsinstrument och
derivatinstrument, dér fondpapper, penningmarknadsinstrument och optioner varderas till mark-
nadsvarde och terminer varderas till underliggande fondpappers marknadsvérde, far maximalt
utgdra 150 procent av fondens varde. Nettovardet beréknas genom att fran innehavda positio-
ner dra av sélda positioner.
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Fondens riskprofil

En investering i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och en investerare kan fa tillbaka en
mindre summa &an det kapital som investerats. En investering i en specialfond ar mer exponerad
mot forvaltarnas kompetens och bedémningar &n en investering i en traditionell vardepappersfond
déar avkastningen vanligen och huvudsakligen forklaras av den allménna marknadsutvecklingen.

Fair Play stravar efter en varierad riskniva beroende p& beddémningar om utveckling av konjunktur,
rantor och aktiemarknad. Det innebar att fonden stravar efter en hogre riskniva vid positiva be-
démningar och en lagre vid negativa bedémningar. Som &vergripande mél stravar fonden efter en
betydligt 1agre risk jamfoért med traditionella vardepappersfonder. Det innebar att fonden efter-
strévar en riskniva mellan 3 och 9 procent Som riskmétt anvands fondens standardavvikelse matt
pa arsbasis dver en 36-méanadersperiod. Risknivan kan dock komma att under- eller éverskridas
vid ovanliga marknadsforhéllanden eller extraordindra héandelser.

Fondens breda placeringsurval kombinerad med flexibilitet och rorlighet ger Fair Play mdjlighet att
aktivt hantera saval marknadsrisker som specifika risker. Marknadsrisker kan hanteras genom att
forandra tillgangsslagen i portfélien, kombinera innehavda positioner med salda (blankade), variera
andelen likvida medel i portfélien samt riskminskande atgarder (hedging). Specifika risker kan han-
teras genom djupgéende analys av en emittent som utfardat finansiella instrument. Analysen om-
fattar saval foretagsanalys inbegripet lednings- och agarstruktur som absolut- och relativvérdering,
likviditet i aktien, teknisk analys med mera.

Utdelningspolitik

Fonden lamnar utdelning i syfte att dverfora beskattning av fondens avkastning pa andelsagare sa
att avkastningen inte blir beskattad i tva led. For pa fondandel beldpande utdelning skall, efter av-
drag av preliminar skatt, bolaget forvarva nya fondandelar for den fondandelsédgare som ar registre-
rad for fondandelen pé avstamningsdagen. Avstamningsdagen bestdms av bolaget och meddelas

i arsbokslutet. Om fondandelségare sa énskar kan utbetalning av utdelning efter avdrag for prelimi-
nar skatt ske kontant. Utdelning skall ske under mars manad aret efter rakenskapsarets utgang.

Kdp och férséljning av fondandelar

Fondandelar i Fair Play séljs och inldses av Case Asset Management AB. Inga avgifter tas ut vid
forséljning eller inlésen av fondandelar.

Nya fondandelar séljes och inléses dagligen. Képanmélan av fondandelar skall vara bolaget till-

handa senast kl 16.00 och avréknas till den bankdagens férsaljningspris. Betalning av fondande-
lar skall vara fondens bankkonto hos forvaringsinstitutet tillhanda senast paféljande dag ki 11.00.
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Begéran om inlésen av fondandelar som kommit bolaget tillhanda senast kI 16.00 avréknas till
den bankdagens inlésenpris. Begéran om kop och inlésen av fondandelar som inkommer efter ki
16.00 avréknas till nésta bankdags forsaljnings- och inlésenpriser. Priset vid kdp och inldsen ar
inte kant for kunden vid begédran. Anmalan om kép eller inldsen av fondandelar far inte kurs-
limiteras. Begéran om inldsen far endast aterkallas om bolaget medger det.

Minsta forsta insattning i fonden ar SEK 5 000, dérefter ingen begransning. Case Asset
Management AB for register éver samtliga innehavare av fondandelar.

Forvaltningsarvode

Ur fondens medel far erséttning betalas till bolaget for dess forvaltning av fonden. | denna ersétt-
ning inkluderas kostnader for forvaringsinstitut, tillsyn och revisorer. Den totala fasta ersattningen
far som hogst uppgé till 1,15 procent av fondens varde per ar beréknat dagligen pa fondens var-
de, varav hogst 0,15 procent avser ersattning till forvaringsinstitutet. Ersattningen tas ur fonden
manadsvis i efterskott.

Till vardepappersbolaget skall dven ett prestationsrelaterat arvode utgéd om 15 procent av den del
av totalavkastningen i fonden som overstiger en avkastningsniva, nedan kallad referensrénta, defi-
nierad som OMRX-TBILL statsskuldvaxelindex. Prestationsarvodet berdknas dagligen och tas kol-
lektivt ur fonden vid utgéngen av varje manad. Om fondens avkastning en viss dag ar negativ men
anda overstiger referensréntan utgar prestationsrelaterad erséttning. Att referensrantan skulle vara
negativ kan intréffa, men det hénder enbart i séllsynta fall och i sa fall under en mycket kort pe-
riod. Om fondens vardeutveckling en viss dag understiger referensrantan skall inget prestations-
arvode utga forran den relativa underavkastningen jamfért med referensrantan kompenserats. En
eventuell kvarvarande underavkastning, eller sa kallad loss carry forward, kan flyttas fran saval en
kalendermanad till ndstkommande som fran ett kalenderar till ndstkommande. Vid éverflyttning av
eventuell kvarvarande underavkastning fran ett ar till nastkommande justeras dock ingangsvardet
for referensrantan, som faststélldes dé prestationsarvode senast utgick, till vardet for referens-
rantan per den sista december. Det innebér att fondens ackumulerade underavkastning jamfort
med index vid ett &rsskifte minskar med referensrantan som ackumulerats under perioden av un-
deravkastning.

For exempel pa berakning av prestationsrelaterat arvode, se bilaga.

Courtage och andra kostnader hénférliga till kép och forséljning av fondpapper och andra finansiella
instrument belastar fonden.

Eventuella s k soft commissions fillfaller i sin helhet fonden.
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Skatteregler

FONDENS BESKATTNING

En vardepappersfond &r skattskyldig till statlig inkomstskatt efter en skattesats pa 30 procent. Vid
berékning av det skattepliktiga beloppet bortses fran realisationsvinster och realisationsforluster
pa aktier och liknande instrument. Fonden skall i stallet ta upp en schablonintékt pa 1,5 procent
av marknadsvardet per den 31 december aret fore beskattningsaret pa sddana vérdepapper.
Realisationsvinster och realisationsférluster pa andra instrument beaktas fullt ut vid beskattningen.
Fonden beskattas aven for mottagen utdelning och ranteintékter. Avdrag medges for rantekostna-
der, forvaltningskostnader samt for beslutad utdelning fér beskattningséaret.

ANDELSAGARENS BESKATTNING

Utdelning pa andel i vardepappersfond ar skattepliktig i inkomstslaget kapital och beskattas med
30 procent. Inlésen av andel utldser beskattning pa realisationsvinst om 30 procent. Uppkommer
realisationsforlust &r den avdragsgill till 100 procent. Vid underskott i inkomstslaget kapital reduce-
ras skatten pa forvarvsinkomst och fastigheter. Skattereduktion medges till 30 procent av under-
skott upp till 700 000 kronor och med 21 procent av underskott dverstigande 100 000 kronor.

Redovisning och rapporter

Case Asset Management AB skall uppratta halvarsredogorelse och arsberéttelse for fonden inom
tva och fyra manader efter respektive periods utgéng. Arsbersttelse och halvarsredogorelse skall
hallas tillgangliga for andelsdgarna hos bolaget och férvaringsinstitutet samt séndas till de andelsa-
gare som inte avsagt sig detta. Rakenskapsar for fonden &r kalenderar.

Upphdrande och &verlatelse av verksamhet

Om vérdepappersbolaget férlorar Finansinspektionens tillstand att bedriva tillstandspliktig rérelse,
tratt i likvidation, forsatts i konkurs eller vill upphéra med férvaltning av en fond, skall forvaltningen
av denna tillfalligt 6vertas av forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet far sedan éverlata forvaltning-
en till ett annat bolag som godkants av Finansinspektionen. | annat fall skall nettobehalliningen
skiftas ut till andelsagarna. Kungorelse harom skall inféras i Post- och Inrikes Tidningar och hallas
tillganglig hos forvaringsinstitutet samt hos vardepappersbolaget. Om bolaget beslutar att éverlata
fonden pa annan huvudman skall andelsagare underrattas harom minst en ménad fére éverlatelse.

Fair Play_Informationsbroschyr_08.indd 10 08-02-19 14.53.56



FAIR PLAY

C

Revisorer

Bolagets revisor ar Bjorn Fernstrém, auktoriserad revisor, Ernst & Young, Box 7850,
103 99 Stockholm.

Forvaringsinstitut

Nordea Bank AB, organisationsnummer 516406-0120, Custody Services, Smélandsgatan 17,
C18, 105 71 Stockholm.

Fondforvaltande bolag

Fondforvaltande bolag &r Case Asset Management AB, organisationsnummer 556663-0389,
Box 5352, 102 49 Stockholm. Bolagets aktiekapital &r SEK 1 200 000 och dess verksamhet
ar fondférvaltning av specialfonderna Fair Play och Case samt diskretionar forvaltning.
Finansinspektionen har den 30 augusti 2004 utfardat tillstand att bedriva verksamhet.

Styrelse och VD i Case Asset Management AB

Bo Pettersson, VD i Case Investment AB, styrelsens ordforande.
Henrik Strémbom, VD i Case Asset Management AB.

Bjorn Barkman, finansiell radgivare.

Per Gotthard, advokat, Gotthards Advokatbyra.

Stén Franzén, VD i Kalmar Léns Pensionskapitalférvaltning AB.
Bo Bengtsson, VD fér Kristianstad Sparbank.

Mats Alarik, finansiell radgivare.

Agare

Case Asset Management &gs till vardera 50 procent av Case Investment AB och delar av personalen.

11

Fair Play_Informationsbroschyr_08.indd 11 08-02-19 14.53.56



FAIR PLAY

C

Fondbestammelser for Fair Play

INVESTERINGSFONDENS RATTSLIGA
STALLNING

1 § Fondens namn &r Fair Play. Fonden &r en specialfond
enligt lagen om investeringsfonder (2004:46).
Verksamheten bedrivs, férutom enligt ndmnda lag, enligt
fondbestdammelserna, bolagsordningen for vardepappers-
bolaget samt de foreskrifter i dvrigt vilka utfardats med stod
av lag eller forfattning. Fonden som sadan &r ingen juridisk
person och kan déarfor inte férvarva egna réttigheter eller
iklada sig skyldigheter. | stéllet ar det vardepappersbolaget,
Case Asset Management AB, som féretrader fondandels-
4garna i alla juridiska och ekonomiska fragor som ror
fonden. Fonden &r daremot ett sjalvstandigt skatteobjekt.

Fondférmdgenheten &gs av andelsdgarmna gemensamt. Varje
fondandel medfor lika ratt till egendom som ingar i fonden.

Fair Play riktar sig till allmanheten.

FONDFORVALTARE

2 § Fonden férvaltas av Case Asset Management AB,
organisationsnummer 556663-0389, nedan kallat bolaget.

FORVARINGSINSTITUT OCH DESS
UPPGIFTER

3 § Fondens tillgéngar férvaras av Nordea Bank AB (publ),
organisationsnummer 516406-0120, nedan kallat forva-
ringsinstitutet. Férvaringsinstitutets uppgift ar att verkstélla
de beslut av fondbolaget som avser investeringsfonden.
Forvaringsinstitutet skall vidare ta emot och forvara den
egendom som ingar i fonden samt se till att forséljning och
inlésen av fondandelar sker i enlighet med fondbestammel-
serna, att fondandelarnas vérde beréknas enligt fondbe-
stdmmelserna, att tillgangarna i fonden utan dréjsmal kom-
mer institutet till handa och att medlen i fonden anvénds
enligt fondbestdammelserna.

INVESTERINGSFONDENS KARAKTAR

4 § Fonden har som évergripande mal att maximera fon-
dens avkastning och utdelningsniva med malet att na en
avkastning pa 6-8 procent per ar och ge en stabil utdel-
ningsniva. Med avkastning och utdelningsniva avses reali-
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serade och orealiserade kursvinster pa finansiella instru-
ment, erhallna utdelningar och optionspremier samt
ranteintakter, minskat med upplupna kostnader och even-
tuella skatter. Fondens investeringsstrategi skall huvudsak-
ligen vara inriktad pa de nordiska marknaderna med fokus
pa de svenska aktie- och rantemarknaderna samt pa
derivathandel.

INVESTERINGSFONDENS
PLACERINGSINRIKTNING

5 § Fondens medel fér placeras i fondpapper, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument och fondandelar
samt pa konto i kreditinstitut. Med fondpapper avses aktier,
obligationer, depabevis, teckningsratter, delratter, betalda
teckningsaktier, skuldebrev férenade med optionsratt till
nyteckning och konvertibla skuldebrev. Fondpapper och
penningmarknadsinstrument far forvarvas utan hinder av
nedanstaende placeringsbegransningar, om forvarvet grun-
das pa fondens tidigare innehav. Om fonden efter forvéarvet
dverskrider nagon av placeringsrestriktionerna skall fond-
papper och penningmarknadsinstrument avyttras i motsva-
rande méan sa snart det lampligen kan ske, varvid skélig
hansyn skall tas till andelsagarnas intressen.

Fonden awiker fran lagen (2004:46) om investeringsfonder
Finansinspektionens féreskrifter FFFS 2004:2 om investe-
ringsfonder och vad som géller fér vardepappersfonder i foljan-
de avseenden:

Fonden far vid forvantade kursnedgangar anvanda sig av
blankningsstrategier, varmed menas férsaljning av fondpapper
eller penningmarknadsinstrument som inte ingar i fonden.
Bestammelsen awviker fran lag om investeringsfonder
(2004:46) 5 kap. 23 § 3 p.

Fonden far belana sina tillgangar av fondpapper och
penningmarknadsinstrument for att 6ka fondens avkast-
ning. Bestdmmelsen awviker fran lag om investeringsfonder
(2004:46) 5 kap. 23 § 1 p.

Fonden far placera medel pa konto hos kreditinstitut till
hégst B0 procent av fondens medel i ett och samma
kreditinstitut. Bestammelsen avviker fran lag om investe-
ringsfonder (2004:46) 5 kap. 11 §.
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Foljande begransningar géller for fondens placeringar:

Fondpapper och penningmarknadsinstrument

1. Position, saval innehavd som sald (ékta blankning), i
fondpapper med samma emittent far utgéra maximalt 30
procent av fondens varde, savida positionen inte avser
placeringar enligt punkt 6 nedan. Bestdmmelsen avviker
fran lag om investeringsfonder (2004:46) 5 kap. 6 §.

2. Position, séval innehavd som sald (dkta blankning), far
inte dverstiga 30 procent av kapital eller réster for samt-
liga av en emittent utfardade aktier, serier av konvertibla
skuldebrev och skuldebrev med vidhangande optioner.
Vid berékning skall aktie, serier av konvertibla skuldebrev
och skuldebrev med vidhéngande optioner i samma
underliggande aktie berdknas som de konvertibla skulde-
breven vore konverterade och optionerna tecknade.
Bestammelsen awviker fran lag om investeringsfonder
(2004:46) 5 kap. 19 och 20 §.

3. Vérdepapperslan motsvarande maximalt 50 procent av
fondens varde far ges mot betryggande sakerhet och pa
for branschen sedvanliga villkor, till eller via varde-
pappersinstitut, eller utiandskt finansiellt institut som star
under myndighets tillsyn. Bestammelsen avviker fran
FFFS (2004:2) 12 kap. 9 och 10 §&.

4. Upptagna vérdepapperslan motsvarande maximalt 200
procent av fondens varde far tas, med fondens medel
som sakerhet, pa for branschen sedvanliga villkor, hos
eller via vardepappersinstitut, eller utlandskt finansiellt
institut som star under myndighets tillsyn. Bestammelsen
awiker fran lag om investeringsfonder (2004:46) 5 kap.
238.3p.

5. Fondens belaning far inte dverstiga 50 procent av fon-
dens varde samt e] ha langre I6ptid &n tre manader.
Fondens tillgangar kan komma att ldmnas som sakerhet
for upptagna 1an. Bestammelsen awviker fran lag om
investeringsfonder (2004:46) 5 kap. 23 §. 1 p.

6. Fonden far placera mer &n 35 procent och maximalt 50
procent av fondens medel i sddana obligationer och
skuldforbindelser utgivna av eller garanteras av en stat,
en kommun eller en statlig eller kommunal myndighet
fran en och samma emittent i ett land inom EES eller av
nagot mellanstatligt organ i vilket en eller flera stater
inom EES ar medlemmar. Bestdmmelsen avviker fran
lagen om investeringsfonder (2004:46) i 5 kap. 6 §
lagen (2004:46).
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Foljande begransningar géller fér fondens placeringar:

Obligationer och penningmarknadsinstrument

1. Position, savél innehavd som sald (&kta blankning), far
inte 6verstiga 20 procent i enskild serie utav emittentens
utestaende obligationer och andra skuldforbindelser.

2. Ingen position, saval innehavd som sald (ékta blankning),
av obligationer eller andra skuldfrbindelser i en enskild
serie far utgora mer an 50 procent av fondens varde.
Bestammelsen awviker fran lag om investeringsfonder
(2004:46) 5 kap. 6 §.

Derivatinstrument

Fonden far inta positioner genom att kdpa och sélja (utfar-
da) képoptioner och séljoptioner samt képa och sélja termi-
ner. Fonden kan komma att kombinera ovanstaende positio-
ner. Inriktningen pa fondens handel med optioner och
terminer kan innebéra att fondens kapitaltillvaxt riskeras och
att fondens totala formogenhet i viss man riskeras. Avtal om
optioner och terminer kommer att ingés med institut som ar
féremal fér clearingverksamhet hos clearingorganisation
som star under tillsyn av myndighet eller annat behorigt
organ. Avtal om handel far &ven ingds med vardepappers-
institut, om institutet far ingd sadana avtal och avtalet ingés
pa villkor som &r sedvanliga pa marknaden. Avtal om handel
féar &ven ingds med utldndskt finansiellt institut om institutet
fér ing& sadana avtal och star under tillsyn avseende sin
vardepappersrorelse av myndighet eller annat behérigt organ
samt &r allmént erkant pa respektive marknad och avtalet
ingés pa villkor som &r sedvanliga for marknaden.

Fonden far képa och salja optioner och terminer i storre
omfattning 8n vad som motsvarar fondens faktiska innehav
av motsvarande underliggande fondpapper. Bestdmmelsen
awiker fran lag om investeringsfonder (2004:46) 5 kap.13
§ 2 st.

Sammanlagda begréansningar for fondpapper, penning-

marknadsinstrument och derivatinstrument:

1. Det totala vérdet pa innehavda positioner i fondpapper,
penningmarknadsinstrument och derivatinstrument, dar
fondpapper, penningmarknadsinstrument och optioner
varderas till marknadsvérde och terminer vérderas till
underliggande fondpappers marknadsvérde, far utgora
maximalt 350 procent av fondens vérde. Bestdmmelsen
awiker fran lag om investeringsfonder (2004:46) 5 kap.
13 8. 2st.
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2. Det totala nettovardet av innehavda positioner i fond-
papper, penningmarknadsinstrument och derivatinstru-
ment dar fondpapper, penningmarknadsinstrument och
optioner varderas till marknadsvarde och terminer varde-
ras till underliggande fondpappers marknadsvarde, far
maximalt utgéra 150 procent av fondens vérde. Netto-
vérdet beréknas genom att fran innehavda positioner dra
av salda positioner. Bestammelsen awviker fran lag om
investeringsfonder (2004:46) 5 kap. 13 §. 2 st.

Fonden stravar efter en varierad riskniva beroende pa
bedémningar om utveckling av konjunktur, rantor och aktie-
marknad. Det innebar att fonden strévar efter en hogre
riskniva vid positiva bedémningar och en lagre vid negativa
beddmningar. Som overgripande mal stravar fonden efter
en lagre risk jamfort med traditionella vardepappersfonder.
Det innebér att fonden efterstravar en riskniva mellan 3 och
9 procent Som riskmatt anvands fondens standardavvikelse
métt pa arsbasis 6ver en 36-manadersperiod. Risknivan
kan dock komma att under- eller dverskridas vid ovanliga
marknadsférhallanden eller extraordinéra handelser.

MARKNADSPLATSER

6 § Fondens medel far placeras pa reglerad marknad inom
EES eller motsvarande marknad utanfér EES. Fondens
medel far vidare placeras i finansiella instrument som &r
foremal for regelbunden handel p& annan marknad som &r
reglerad och 6ppen foér allmanheten.

SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

78

1. Fonden far placera i sadana fondpapper och penning-
marknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § lag om
investeringsfonder (2004:46) motsvarande ett innehav
om maximalt tio procent av fondens innehav.

2. Fonden far i avsevard omfattning placera i derivatinstru-
ment som ett led i fondens placeringsinriktning.

3. Fonden far kopa och sélja sadana derivatinstrument som
anges 5 kap. 12 § andra stycket lagen (2004:46) om
investeringsfonder, sa kallade OTC-derivat.

VARDERING

8 § Fondens och fondandelarnas vérde beréknas genom
att fran tillgangarna (fondpapper, penningmarknadsinstru-
ment, derivatinstrument, fondandelar, likvida medel och
andra tillgangar inklusive upplupen avkastning) dra av de
skulder som avser fonden inklusive upplupna kostnader och

Fair Play_Informationsbroschyr_08.indd 14

skatter. Transaktionsrelaterade kostnader sasom courtage,
clearingavgifter och liknande transaktionsrelaterade kostna-
der betalas I6pande av fonden. Finansiella instrument som
ingér i fonden varderas till marknadsvérde. Harmed avses
senaste betalkurs eller, om sédan saknas, senaste kopkurs.
Om sadana kurser saknas eller om kurserna enligt bolagets
beddmning &r missvisande far bolaget faststalla vardet pa
objektiva grunder.

Placeringar i fondpapper och penningmarknadsinstrument
som avses i b kap. 5 § lag om investeringsfonder skall
vérderas till marknadsvarde. Till grund for denna sérskilda
vardering laggs:

-marknadspriser fran icke- reglerad marknad eller sa
kallad market maker.

-annat onoterat finansiellt instrument eller index med
justering for skillnader i till exempel kreditrisk och likvidi-
tet (referensvardering).

-diskonterade kassafléden (nuvardesvardering) eller
kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering).
For det fall ett tillforlitigt marknadsvarde inte kan faststéllas
enligt ovanstéende kan bolaget vanda sig till en extern

varderingskalla.

For OTC-derivat faststélls ett marknadsvarde baserat pa
allmant vedertagna vérderingsmodeller sdsom Black &
Scholes, Black 76 eller andra liknande vérderingsmodeller.

Vérdet av en fondandel &r fondens vérde delat med antalet
utelépande fondandelar. Vardet av en fondandel skall be-
raknas av bolaget varje borsdag. Antalet fondandelar avrun-
das till fyra decimaler. Avrundning av storleken av arvodet
sker nedat till ndrmaste hela krontal.

FORSALJNING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

9 § Fondandelar utges av bolaget. Nya fondandelar séljes
och inléses dagligen. Képanmélan av fondandelar skall vara
bolaget tillhanda senast kI 16.00 och avraknas till den
bankdagens forséljningspris. Betalning av fondandelar skall
vara fondens bankkonto hos férvaringsinstitutet tilhanda
senast paféljande dag kl 11.00. Begéran om inlésen av
fondandelar som kommit bolaget tillhanda senast ki 16.00
avréknas till den bankdagens inlésenpris. Begéaran om kop
och inldsen av fondandelar som inkommer efter ki 16.00
avréknas till ndsta bankdags forsaljnings- och inlésenpriser.

Forsalinings- och inlésenpriser berdknas enligt 9 §.
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Uppgifter om forséljnings- och inlésenpriser for fondandel
tillhandahalls dagligen av bolaget. Priset vid forséljning och
inldsen &r inte ként for kunden vid begédran. Anméalan om
kop eller inlosen av fondandelar far inte kurslimiteras.
Begéran om inlésen far endast aterkallas om bolaget med-
ger det.

Minsta forsta insattning i fonden &r SEK 5 000, darefter

ingen begrénsning. Case Asset Management AB for regis-
ter 6ver samtliga innehavare av fondandelar.

EXTRAORDINARA FORHALLANDEN

10 § § Investeringsfonden kan komma att stangas fér
in- och uttrade for det fall sddana extraordinara férhallan-
den intraffat som gor att en vérdering av investeringsfon-
dens tillgdngar inte kan goras pa ett sétt som sékerstaller
fondandelsagarnas lika ratt.

AVGIFTER OCH ERSATTNINGAR

11 § Ur fondens medel far ersattning betalas till bolaget
fér dess foérvaltning av fonden. | denna erséttning inkluderas
kostnader fér férvaringsinstitut, tillsyn och revisorer. Den
totala fasta ersattningen far som hogst uppga till 1,15
procent av fondens varde per ar berdknat dagligen pa
fondens varde, varav hogst 0,15 procent avser ersattning
till férvaringsinstitutet. Ersattningen tas ur fonden manads-
vis i efterskott.

Till bolaget skall &ven ett prestationsrelaterat arvode utga
om 15 procent av den del av totalavkastningen i fonden
som &verstiger en avkastningsniva, nedan kallad referens-
ranta, definierad som OMRX-TBILL statsskuldvaxelindex.
Prestationsarvodet berdknas dagligen och tas kollektivt ur
fonden vid utgéngen av varje méanad. Den rorliga ersatt-
ningen tas ut efter avdrag for fasta erséttningar.

Om fondens avkastning en viss dag &r negativ men anda
dverstiger referensrantan utgar prestationsrelaterad ersatt-
ning. Att referensrantan skulle vara negativ kan intréffa,
men det hander enbart i séllsynta fall och i sa fall under en
mycket kort period. Om fondens vardeutveckling en viss
dag understiger referensréntan skall inget prestationsarvo-
de utga forran den relativa underavkastningen jamfort med
referensrantan kompenserats. En eventuell kvarvarande
underavkastning, eller sa kallad loss carry forward, kan
flyttas fran séval en kalendermanad till nastkommande som
fran ett kalenderar till nastkommande. Vid 6verflyttning av
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eventuell kvarvarande underavkastning fran ett ar till nast-
kommande justeras dock ingangsvérdet for referensrantan,
som faststélldes da prestationsarvode senast utgick, till
vérdet fér referensrantan per den sista december. Det
innebdr att fondens ackumulerade underavkastning jamfort
med index vid ett arsskifte minskar med referensréntan
som ackumulerats under perioden av underavkastning.

I handelse av att andelségare avyttrar andelar som I6per med
ackumulerad underavkastning sker ingen kompensation.

Courtage och andra kostnader hanforliga till kop och for-
sdljning av fondpapper och andra finansiella instrument
belastar fonden. Antalet fondandelar avrundas till fyra
decimaler. Avrundning av storleken av arvodet sker nedat
till ndrmaste hela krontal.

For exempel pa berékning av prestationsrelaterat arvode,
se bilaga i Informationsbroschyren.

UTDELNING

12 § Fonden Iamnar utdelning i syfte att 6verféra beskatt-
ning av fondens avkastning pa andelsagare, varigenom
avkastningen ej blir beskattad i tva led. Det utdelningsbara
beloppet berdknas som fondens resultat enligt resultatrék-
ning for rakenskapsaret, i den man detta &ar for fonden
beskattningsbart resultat med tillidgg av den skatteméssiga
schablonintékten samt i forekommande fall kvarstaende
restbelopp sedan féregéende utdelningstillfalle. Utdelningen
far okas med upplupen utdelning som har inbetalats vid
andelsforsaljning och minskas med upplupen utdelning som
utbetalats vid andelsinlésen.

For pa fondandel belépande utdelning skall, efter avdrag av
prelimindr skatt, bolaget férvarva nya fondandelar for den
fondandelségare som é&r registrerad for fondandelen pa
avstdmningsdagen. Avstdmningsdagen bestams av bolaget
och meddelas i arsbokslutet.

Pa i forvag gjord begaran, senast 10 bankdagar fore av-
stdmningsdagen, kan utdelning betalas kontant efter avdrag
for preliminar skatt, till av fondandelsagare angivet konto.
Utdelning skall ske under mars manad aret efter raken-
skapsérets utgang, till andelségare som &r pa av bolaget
bestdmd avstdmningsdag registrerad fondandelsagare.
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INVESTERINGSFONDENS RAKENSKAPSAR

13 § Rékenskapsar fér fonden 4r kalenderar.

HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSER

14 § Bolaget skall uppratta halvarsberéttelse och &rsberét-
telse inom tva respektive fyra manader efter halvarsskiftet
och rakenskapsarets utgang. Arsberéttelse och halvarsberat-
telse skall hallas tillgangligt hos bolaget och forvaringsinstitu-
tet samt tillstéllas de andelsagare som inte avsagt sig detta.

Beslutar bolaget om andring av dessa fondbestdmmelser,
skall beslutet understallas Finansinspektionen for godkan-
nande. Beslut skall offentliggéras genom att hallas tillgangligt
hos bolaget och forvaringsinstitutet samt tillkénnages pa sa
satt Finansinspektionen anvisar.

PANTSATTNING OCH OVERLATELSE

15 § Vid pantsétining skall panthavare och/eller pantséttare
skriftligen underratta bolaget. Av underréttelsen skall framga
vem som ar andelsdgare, panthavare, vilkka fondandelar som
omfattas av pantséttningen och eventuella begransningar av
pantsattningens omfattning.

Underrattelsen skall undertecknas av pantsattaren. Bolaget
skall i registret 6ver fondandelségare ta in uppgift om pant-
sattning och skriftligen underratta pantsattaren darom. Nar
pantsattningen har upphort skall bolaget, efter anmélan fran
panthavaren, ta bort uppgiften om pantsattning i registret.

ANSVARSBEGRANSNING

16 § Om fondandelsigare tillfogats skada genom att
bolaget overtratt lagen om investeringsfonder (2004:46)
eller fondbestammelserna, skall bolaget ersatta skadan
enligt lag om investeringsfonder (2004:46) 2 kap. 21 §.
Enligt samma paragraf skall, om en fondandelségare eller
bolaget tillfogats skada genom att forvaringsinstitutet ver-
tréatt lagen om investeringsfonder eller fondbestammelser-
na, institutet ersatta skadan.
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Bolaget eller forvaringsinstitutet &r inte ansvariga for skada
som beror av svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
géller aven om bolaget och forvaringsinstitutet &r foremal
for eller sjalva vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersattas av
bolaget eller forvaringsinstitutet, om de varit normalt akt-
samma. Bolaget eller forvaringsinstitutet ar intet fall ansva-
riga for indirekt skada.

Bolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som
fororsakats av depabank eller annan uppdragstagare som
forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat eller anvi-
sats av bolaget.

Bolaget eller forvaringsinstitutet svarar ej heller for skada
som uppkommer for bolaget, andelségare i fonden eller
annan i anledning av férfogandeinskrankning som kan
komma att tillampas mot férvaltningsinstitutet betraffande
vardepapper.

Foreligger hinder for bolaget eller forvaringsinstitutet att helt
eller delvis verkstélla atgard enligt detta avtal pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket denna paragraf,
far atgarden uppskjutas till dess hindret upphort. | handelse
av uppskjuten betalning skall bolaget eller forvaringsinstitu-
tet inte erlagga dréjsmalsranta. Om ranta &r utfast, skall
bolaget eller forvaringsinstitutet betala ranta efter den
rantesats som gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet 1ill félid av omstandigheter som anges
i forsta stycket denna paragraf, férhindrad att ta emot
betalning for fonderna, har forvaringsinstitutet for den tid
under vilket hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de
villkor som géllde pa forfallodagen.
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FAIR PLAY

C

Berakning av prestationsrelaterat arvode

EXEMPEL UNDER ETT KALENDERAR

Dag 1 Dag 2 Dag 3 Dag 4 Dag b Dag 6
Fondens utv jmf fg dag 0,550 % -1,250 % -0,810% 1,650 % 1,330 % -0,025 %
Index utv jmf fg dag 0,015% 0,010% 0,011% 0,012% 0,019% -0,050 %
Fondens utv jmf med index 0,535 % -1,260 % -0,821% 1,538 % 1,311 % 0,025 %
Fondens ack utv jmf med index 0,535 % -1,260 % -2,081% -0,543% 0,768 % 0,025 %
Resultatbaserad avgift i % 0,080 % 0,000 % 0,000 % 0,000 % 0,115% 0,004 %

Dag 1 utgar resultatbaserad avgift, eftersom Fonden gar battre an referensrantans index.

Dag 2 tas ingen resultatbaserad avgift ut eftersom Fonden gar samre &n index.

Aven Dag 3 gér Fonden samre 4n index, varfér den resultatbaserade avgiften inte heller tas ut denna dag.

Dag 4 gar Fonden battre dn index, men nagon resultatbaserad avgift tas inte ut, eftersom den ackumulerade avkastningen
ar negativ. Forst nér hela efterslapningen mot index &r aterhdmtad tas ny resultatbaserad avgift ut.

Dag 5 gér Fonden battre dn index och resultatbaserad avgift tas ut, eftersom den ackumulerade skillnaden &r positiv.

Dag 6 ar Fondens avkastning negativ men den gar battre an referensrantans index vilket innebér resultatbaserad avgift
tas ut.

Ovanstaende exempel kan &ven anvéndas for att illustrera effekten av att prestationsarvode belastar Fonden och inte varje
andelségare enskilt. Om andelsagare A investerat i Fonden Dag O skulle denne fatt vara med om prestationsarvode bade
dag 1 och 5, medan andelségare B som investerat i Fonden Dag 3 endast belastas med prestationsarvode Dag 5 trots att

denne varit med om en uppgéng éven Dag 4.

Dag O Dag 1 Dag 1
Nav fore resultatbaserad avgift 110,605
Nav efter resultatbaserad avgift 110,605 110,617
Index 2110,32
Fondens utv jmf fg dag 0,650 %
Index utv jmf fg dag 0,015%
Fondens utv jmf med index 0,535 %
Resultatbaserad avgift i % 0,080 %

Ovanstaende exempel visar hur berakningarna sker pa Fondens Navkurs och hur denna paverkas vid resultatbaserad
avgift. P4 investering om 10.000 kr Dag 1 i ovanndmnda exempel sa okar vardet pa investeringen med 55 kr fére avgift

och den resultatbaserade avgiften blir kr 8 kr.
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EXEMPEL PA BERAKNING OVER ETT ARSSKIFTE

FAIR PLAY

C

28-dec 29-dec 30-dec O1-jan 02-jan
Fondens utv jmf fg dag 1,000 % -0,550 % -0,750 % 0,000 % 1,650 %
Index utv jmf fg dag 0,100 % 0,015% 0,010% 0,000 % 0,012%
Fondens utv jmf med index 0,900 % -0,565 % -0,760 % 0,000 % 1,538 %
Fondens ack utv jmf med index 0,900 % -0,565 % -1,325 % -1,300 % 0,238 %
Resultatbaserad avgift i % 0,1356% 0,000 % 0,000 % 0,000 % 0,036 %

Vid ackumulerad underavkastning over ett arsskifte justeras det index for referensrantan som faststélldes da

prestationsarvode senast utgick till indexvardet per den sista december. Det innebar att Fondens ackumulerade
underavkastning jamfort med index vid ett arsskifte minskar med referensrantan som ackumulerats under perioden

av underavkastning.
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