FAIR PLAY

Faktablad 6ver specialfonden Fair Play

Specialfonden Fair Play

Fair Play bildades i januari 2005. Fair Play ar en specialfond enligt lagen om investeringsfonder (2004:46) och den star under
Finansinspektionens tillsyn. Fonden forvaltas av vardepappersbolaget Case Asset Management AB med sate i Stockholm. Bolaget fick
tillstand att bedriva verksamhet den 30 augusti 2004 och star under Finansinspektionens tillsyn. Bolagets verksamhet ar inriktad pa
diskretionar kapitalférvaltning at foretag, institutioner och privatpersoner samt férvaltning av specialfonderna Fair Play, Case och Safe
Play.

FAIR PLAYS PLACERINGSINRIKTNING

Fair Playfonden vander sig till allmdnheten och i forsta hand till foretag, institutioner och férmogna privatpersoner. Fonden har som
overgripande mal att maximera fondens avkastning och utdelningsnivda med malet att na en avkastning pa 6—8 procent per ar och ge en
stabil utdelningsniva. Fondens investeringsstrategi skall huvudsakligen vara inriktad pa de nordiska marknaderna med fokus pa de svenska
aktie-, obligations- och rantemarknaderna samt pa derivathandel.

Specialfonder som Fair Play har stérre frihet i valet av placeringar an traditionella vardepappersfonder. Fair Plays fondbestammelser
ger fonden mojlighet att placera i en mer koncentrerad portfolj vilket kan innebéra att enskilda vardepapper kan utgéra en betydande
del av fondens varde. Fonden kan &dven inneha salda (blankade) positioner samt placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning.

Fondens medel far placeras i fondpapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och fondandelar som ar eller inom ett ar
fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfér EES eller bli foremal for
regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r reglerad och Gppen for allmdanheten samt placera medel pad konto hos
kreditinstitut. Den breda placeringsinriktningen syftar till att ge fonden en hog flexibilitet och méjlighet att dra fordel av svangningar i
vardet pa olika tillgangar.

Fonden far placera i fondpapper och penningmarknadsinstrument som inte dr noterade vid nagon bors eller auktoriserad
marknadsplats motsvarande ett innehav om maximalt tio procent av fondens vérde.

For att hoja avkastningen far Fair Play ge vardepapperslan motsvarande 50 procent av fondens varde samt belana fonden till maximalt
50 procent av fondens varde for att investera i vardepapper. Fonden far i begransad omfattning placera i andra fonder.

Fondens placeringsbestimmelser innebar att fonden kan agera mer flexibelt beroende pa bedémning om olika marknadsutsikter. Detta
Okar mojligheten till en god vardetillvaxt for fondandelsdgarna. Avkastningen i Fair Play skall utvarderas langsiktigt och fonden strévar
efter en stabil langsiktig vardetillvaxt. Fondens avkastningsmal ar absolut, vilket innebar att fonden stravar efter att uppna en positiv
avkastning som jamférs med den riskfria rantan matt som OMRX-TBILL, statsskuldvaxelindex. Det kan jamféras med traditionell
fondforvaltning dar forvaltaren vanligtvis stravar efter en relativ avkastning, dvs att overtraffa ett jamforelseindex oavsett om detta
index gar upp eller ned. Fair Play kan fran tid till annan komma att ha stora avvikelser fran sitt jamforelseindex, OMRX-TBILL.

Fondens placeringsstrategi innebadr en normal omsattning av fondens tillgdngar. Fondens placeringar styrs av fondens ansvarige
forvaltare Tom Andersson.

FONDENS RISKPROFIL

En investering i fonden kan bade 6ka och minska i varde och en investerare kan fa tillbaka en mindre summa an det kapital som
investerats. Det finns normalt ett antal risker som férknippas med investeringar i vardepappersfonder. De risker som identifierats ar
marknadsrisker, dvs att hela marknaden for ett tillgangsslag gar ned, kreditrisker, dvs att en emittent av ett vardepapper eller
motpart stéller in betalningarna, likviditetsrisker, dvs att en position inte kan saljas i tid till ett rimligt pris och valutarisker i den man
investeringar skett i andra valutor @n svenska kronor.

En investering i en specialfond &r ocksd mer exponerad mot férvaltarnas kompetens och bedémningar dn en investering i en
traditionell viardepappersfond dar avkastningen vanligen och huvudsakligen forklaras av den allmdnna marknadsutvecklingen.

Fair Play stravar efter en varierad riskniva beroende pa bedémningar om utveckling av konjunktur, rantor och aktiemarknad. Det
innebér att fonden stravar efter en hogre riskniva vid positiva bedémningar och en lagre vid negativa bedémningar. Fondens breda
placeringsurval kombinerad med flexibilitet och rorlighet ger Fair Play mojlighet att aktivt hantera verksamhetens olika risker.

Till f6ljd av fondens storre frihet i val av placeringar ar malet att 6ver tid sammantaget ha en betydligt lagre riskniva an traditionella



vardepappersfonder. Som Overgripande mal stravar fonden efter en lagre risk jamfért med traditionella vardepappersfonder. Det
innebar att fonden efterstrdvar en riskniva mellan 3 och 9 procent. Som riskmatt anvdnds fondens standardavvikelse matt pa arsbasis
over en 36-manadersperiod. Risknivan kan dock komma att under- eller Overskridas vid ovanliga marknadsférhallanden eller
extraordindra handelser.

En mer detaljerad beskrivning av riskerna finns att tillga i fondens informationsbroschyr.

HISTORISK AVKASTNING

Under 2010 steg Fair Play med 10,0 procent efter fast arvode och med 6,6 procent efter prestationsarvode. Fondens jamforelseindex
OMRX T-BILL avkastade under samma period 0,3 procent.

Fair Play steg med 27,4 procent efter fast arvode och med 23,9 procent efter prestationsarvode under 2009. Fondens jamforelseindex
OMRX T-BILL avkastade under samma period 0,4 procent.

Fair Play gick ned med 9,2 procent under 2008. Fondens jamférelseindex OMRX T-BILL avkastade under samma period 4,3 procent.

Fair Play steg i varde med 1,8 procent efter fast arvode och med 1,8 procent efter prestationsarvode under 2007. Fondens davarande
jamforelseindex, referensrantan, avkastade 3,5 procent under samma period.

Under 2006 steg Fair Play med 7,5 procent efter fast arvode och med 6,7 procent efter prestationsarvode.
Referensrantan var 2,2 procent under 2006.

Under 2005 steg Fair Play med 9,5 procent efter fast arvode och med 8,3 procent efter prestationsarvode. Referensrantan uppgick under samma
period till 1,8 procent.

Fair Play startade den 1 januari 2005.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.

FONDENS BESKATTNING

En vardepappersfond ar skattskyldig till statlig inkomstskatt efter en skattesats pa 30 procent. Beskattningsbart belopp utgoérs
huvudsakligen av en schablonintdkt pa 1,5 procent av marknadsvardet per den 31 december aret fére beskattningsaret. Fonden
beskattas dven for mottagen utdelning och réanteintdkter. Avdrag medges for rantekostnader, forvaltningskostnader samt for beslutad
utdelning for beskattningsaret.

ANDELSAGARENS BESKATTNING

Utdelning pa andel i vardepappersfond ar skattepliktig i inkomstslaget kapital och beskattas med 30 procent. Inlésen av andel utléser
beskattning pa realisationsvinst om 30 procent. Uppkommer realisationsférlust ar den avdragsgill till 100 procent. Vid underskott i
inkomstslaget kapital reduceras skatten pa forvarvsinkomst och fastigheter. Skattereduktion medges till 30 procent av underskott upp till
100 000 kronor och med 21 procent av underskott dverstigande 100 000 kronor.

En enskild fondandelsigares skatt kan paverkas av individuella omstandigheter och investerare som &r osdkra pa eventuella
skattekonsekvenser bor séka radgivning fran experter.

AVGIFTER

Vardepappersbolaget belastar fonden med 1,0 procent per ar for forvaltning och administration berdknat dagligen pa fondens varde,
samt hogst 0,15 procent for ersattning till forvaringsinstitut. Finansinspektionens tillsynsavgifter och kostnader for revisorer ingar i
ovannamnda avgifter. Den totala fasta ersattningen far darmed uppga till hogst 1,15 procent av fondens varde per ar. Ersattningen tas ur
fonden manadsvis i efterskott.

Till vardepappersbolaget skall dven ett prestations-relaterat arvode utgd om 15 procent av den del av totalavkastningen i fonden som
Overstiger en avkastningsniva, nedan kallad referensranta, definierad som OMRX-TBILL, statsskuldvaxelindex. Prestationsarvodet
berdknas dagligen och tas kollektivt ur fonden vid utgangen av varje manad. Den rorliga ersittningen tas ut efter avdrag for fasta
ersattningar. Om fondens avkastning en viss dag ar negativ men anda overstiger referensrantan utgar prestationsrelaterad ersattning.
Att referensrantan skulle vara negativ kan intrdffa, men det hander enbart i séllsynta fall och i sa fall under en mycket kort period. Om
fondens viardeutveckling en viss dag understiger referensrdntan skall inget prestationsarvode utgd forrdan den relativa
underavkastningen jamfért med referensrantan kompenserats. En eventuell kvarvarande underavkastning, eller sa kallad loss carry
forward, kan flyttas fran saval en kalendermanad till nastkommande som fran ett kalenderar till nastkommande. Vid 6verflyttning av
eventuell kvarvarande under-avkastning fran ett ar till nastkommande justeras dock ingangsvardet for referensrantan, som faststalldes
da prestationsarvode senast utgick, till vardet for referensrantan per den sista december. Det innebar att fondens ackumulerade
underavkastning jamfort med index vid ett arsskifte minskar med referens-rantan som ackumulerats under perioden av under-
avkastning.

Vid forsaljning och inlésen av andelar tas ingen avgift ut.

Den totala forvaltningskostnaden (TER) i procent av fondférmégenheten uppgick under 2010 till 1,03 procent efter fast arvode och 2,32 procent
efter prestationsarvode.

Transaktionskostnader under 2010 uppgick till 0,03 procent av fondférmogenheten. Fondens omsattningshastighet var 1,13 ganger
under 2010.



UTDELNING

Fonden lamnar utdelning sa att avkastningen inte blir beskattad i tva led. F6r pa fondandel bel6pande utdelning skall, efter avdrag av
preliminar skatt, bolaget forvarva nya fondandelar om inte andelsédgare begar kontant utdelning. Utdelning skall ske under mars manad
aret efter rakenskapsarets utgang. Utdelningen for rakenskapsaret 2010 uppgick till 56,1 mkr.

ANDELSVARDE

Andelsvarde berdknas och publiceras dagligen av bolaget.

KOP OCH FORSALINING AV FONDANDELAR

Nya fondandelar séljes och inléses dagligen av bolaget. Kdpanmalan av fondandelar skall vara bolaget tillhanda senast kl 16.00 och
avraknas till den bankdagens forsaljningspris. Betalning av fondandelar skall vara fondens bankkonto hos forvaringsinstitutet tillhanda
senast paféljande dag kl 11.00. Begdran om inlésen av fondandelar som kommit bolaget tillhanda senast kl 16.00 avraknas till den
bankdagens inlésenpris. Begaran om koép och inlésen av fondandelar som inkommer efter kl 16.00 avrdknas till ndsta bankdags
forsaljnings- och inlésenpriser. Minsta forsta insattning i fonden &r 5 000 kr, darefter ingen begrédnsning.

FORVARINGSINSTITUT

Fondens forvaringsinstitut ar Swedbank AB (publ) organisationsnummer 502017-7753, Brunkebergstorg 8, 105 34 Stockholm

REVISORER

Bolagets revisor ar Peter Strandh, auktoriserad revisor, Ernst&Young, Box 7850, 103 99 Stockholm.

INFORMATION

Informationsbroschyr, fondbestammelser, arsberattelse och halvarsredogorelse 6ver Fair Play kan erhallas genom att kontakta bolaget Case
Asset Management AB, Box 5352, 102 49 Stockholm eller info@case.nu. Finansinspektionen utévar tillsyn éver fonden och Case Asset
Management AB.

Ytterligare information kring bolaget och Fair Play kan erhallas genom att kontakta bolaget pa telefon 08-662 06 90 eller beséka bolagets
hemsida pa www.case.nu.

For klagomal hanvisas till Anne Burkart, Case Asset Management AB, telefon 08-663 35 20.

Detta faktablad publicerades den 18 April 2011.

FONDFAKTA 10-12-31 09-12-31 08-12-31 07-12-31 06-12-31
Fondférmogenhet, mkr 1247,5 643,3 148,1 111,2 60,6
Andelskurs, kr 116,6866 109,46 90,21 101,4374 107,2661
Utdelning, mkr 56,1 12,2 3,7 1,9 2,1
Totalavkastning fore prestationsarvode, % 9,97 27,40 -9,18 1,81 7,50
Referensrdnta, % 0,3 0,44 4,29 3,45 2,20
Totalavkastning efter prestationsarvode, % 6,6 23,89 -9,18 1,81 6,71
Omsattningshastighet, ganger 1,13 1,14 6,34 5,64 2,88
Arlig fast forvaltningsavgift, % 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Risk, standardavvikelse, % 6,91 7,07 6,38 4,85 5,59
Forvaltningskostnad, TER, fore prestationsarvode

i procent av genomsnittlig fondférmogenhet, % 1,03 1,15 1,10 1,15 1,24
Forvaltningskostnad, TER, efter prestationsarvode

i procent av genomsnittlig fondférmogenhet, % 2,32 3,44 1,54 1,20 2,00
Transaktionskostnader, kkr 834 530 1188 1209 563
Transaktionskostnader i procent av omsattningen, % 0,03 0,05 0,07 0,13 0,20
Insattningsavgift, % 0 0 0 0 0
Minsta forsta insattning*, kr 5000 5000 5000 500 000 500 000
Uttagsavgift maximalt, % 1,0 1,00 1,00 1,0 1,0
* Fran och med 2008-01-28 &r minsta férsta insattning 5 000 kr
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